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ABSTRACT 

 

This study was conducted to understand the impact of profitability, dividend policy, funding decisions and 

investment decisions on the value of Food and Baverage companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

(IDX) for the period 2021 - 2024. The research method used is quantitative method. The data collection 

method used is the literature study technique and the official website (bei.go.id). The population studied in 

this study were all Food and Baverage companies listed on the IDX in 2021-2024. Data collection in this 

study was carried out using purposive sampling technique, obtained a sample of 108, but the actual sample 

studied was 101 companies due to the emergence of data with extreme values. The test method in this study 

uses descriptive statistical tests, classical assumption tests, multiple linear regression analysis and 

hypothesis testing, namely the f test, t test and coefficient of determination test. The F test gets a 

significance value of 0.000 <0.05 so that the model is feasible to study. The t test results of this study are 

profitability and investment decisions affect firm value. This is evidenced by the significance value of 0.000 

<0.05. Conversely, dividend policy has no effect on firm value, as evidenced by the t value of 1.283 < t 

table 1.98498 and a significance value of 0.203> 0.05. Then the funding decision with a t value of 1.914 < t 

table 1.98498 with a significance value of 0.059 > 0.05 so that the funding decision does not affect the 

company's value. From the results of the coefficient of determination test, the results are 0.800, which 

means that the profitability variable, dividend policy, funding decisions and investment decisions in 

explaining the company's value are 80.0% and the remaining 20.0% is explained by other variables. 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini dilaksanakan guna memahami dampak profitabilitas, kebijakan dividen, Keputusan 

pendanaan dan Keputusan investasi terhadap nilai perusahaan Food and Baverage yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) periode 2021 – 2024. Metode penelitian yang digunakan yaitu metode kuantitatif. 

Metode pengumpulan data yang dipakai yaitu teknik studi pustaka dan situs resmi (bei.go.id). Populasi 

yang diteliti dalam pengkajian ini adalah seluruh perusahaan Food and Baverage yang terdaftar di BEI 

tahun 2021-2024. Pengambilan data pada penelitian ini dilakukan dengan teknik purposive sampling 

diperoleh sampel sebanyak 108 namun sampel yang sebenarnya diteliti 101 perusahaan karena munculnya 

data yang nilainya ekstrim. Metode pengujian pada penelitian ini memakai uji statistik deskriptif, uji asumsi 

klasik, analisis regresi linear berganda dan uji hipotesis yaitu uji f, uji t dan uji koefisien determinasi. Uji F 

mendapatkan nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05 sehingga model tersebut layak untuk diteliti. Hasil uji t 

dari penelitian ini yaitu profitabilitas dan keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal 

ini dibuktikan berdasarkan hasil signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Sebaliknya kebijakan dividen tidak 

memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan, dibuktikan dari nilai t hitung sebesar 1,283 < t tabel 1,98498 

dan nilai signifikansi 0,203 > 0,05. Kemudian keputusan pendanaan  dengan nilai t hitung sebesar 1,914 < t 

tabel 1,98498 dengan nilai signifikansi 0,059 > 0,05 sehingga keputusan pendanaan tidak mempengaruhi 
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nilai perusahaan. Dari hasil uji koefisien determinasi mendapatkan hasil 0,800 yang artinya variabel 

profitabilitas, kebijakan dividen, keputusan pendanaan dan keputusan investasi dalam menerangkan nilai 

perusahaan sebesar 80,0% dan sisanya 20,0% diterangkan oleh variabel lainnya. 

 

Kata Kunci  : Profitabilitas, Kebijakan Dividen, Keputusan Pendanaan, Keputusan Investasi, Nilai 

Perusahaan

 

1. PENDAHULUAN 

Data Badan Pusat Stati$sti$k (BPS) yang me$nunjukkan pe$rtumbuhan e$konomi$ tri$wulan I$I$I$ 2024 tumbuh 

se$be$sar 4,95%, se$te$lah pada tri$wulan se$be$lumnya te$rcatat 5,05%, se$lanjutnya, pe$rtumbuhan e$konomi$ 2024 

di$praki$rakan be$rada dalam ki$saran 4,7-5,5%  di$dukung ole$h pe$rmi$ntaan dome$sti$k (bps.go.i$d). Kondisi ini 

menciptakan tantangan bagi perusahaan untuk bertahan dan berkembang di tengah persaingan yang 

semakin ketat. Perusahaan di sektor jasa, manufaktur, dan perdagangan dituntut untuk meningkatkan 

kinerja serta menerapkan inovasi dan strategi bisnis yang efektif agar tetap dapat bersaing.  

 

Perusahaan harus menetapkan tujuan bisnis yang jelas, baik dalam jangka pendek maupun panjang. Tujuan 

jangka pendek umumnya berfokus pada memaksimalkan laba me$lalui pemanfaatan sumber daya manusia 

yang tersedia, sedangkan tujuan jangka panjang bertujuan untuk memaksimalkan ni$ai perusahaan, yang 

sering diukur me$alui harga saham. Ni$lai$ pe$rusahaan adalah pe$rse$psi$ i$nve$stor te$rhadap ti$ngkat ke$be$rhasi$lan 

pe$rusahaan yang se$ri$ng di$kai$tkan de$ngan harga saham, harga saham yang ti$nggi$ me$mbuat ni$lai$ pe$rusahaan 

juga ti$nggi$ dan me$ni$ngkat (Tari$gan e$t al., 2024). Me$ni$ngkatkan ni$lai$ pe$rusahaan sangat krusi$al, kare$na hal 

i$ni$ juga be$rarti$ me$ni$ngkatkan ke$se$jahte$raan pe$me$gang saham, yang me$rupakan tujuan utama Pe$rusahaan 

(Sari$ e$t al., 2022). 

 

Nil$ai perusahaan dipengaruhi oleh beberapa faktor, antara lain profitabi$itas, kebijakan dividen, keputusan 

pendanaan, dan keputusan investasi. Profi$tabi$li$tas juga dapat di$arti$kan se$bagai$ ke$mampuan pe$rusahaaan 

dalam me$mpe$role$h laba atau ke$untungan. Profi$tabi$li$tas di$gunakan untuk me$ngukur e$fe$kti$vi$tas manaje$me$n 

se$cara ke$se$luruhan yang di$tunjukan ole$h be$sar ke$ci$lnya ti$ngkat ke$untungan yang di$pe$role$h dalam 

hubungannya de$ngan pe$njual maupun i$nve$stasi$ (Hi$dayat & Khoti$mah, 2022).  

 

Semakin tinggi laba atau keuntungan yang diperoleh perusahaan, maka semakin tinggi juga keuntungan 

yang diperoleh investor. Tingkat laba atau keuntungan yang konsisten dapat membangun kepercayaan 

investor untuk mendorong peningkatan nilai perusahaan di pasar. Hasil penelitian Sari et al. (2022) 

menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun bertentangan 

dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Mahanani & Kartika (2022) yang menyatakan bahwa 

profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

 

Kebijakan dividen juga memainkan peran penting dalam menentukan nil$ai perusahaan. Kebijakan ini 

mencakup keputusan untuk membagikan dividen kepada pemegang saham atau menyimpan laba untuk 

investasi di masa depan (Putri$ & Suryandani$, 2023). Pe$rusahaan yang mampu me$rancang ke$bi$jakan di$vi$de$n 

yang transparan dan re$sponsi$f te$rhadap kondi$si$ pasar se$rta ki$ne$rja ke$uangan akan le$bi$h be$rhasi$l dalam 

me$mpe$rtahankan hubungan yang bai$k de$ngan pe$me$gang saham.  

 

Kebijakan dividen yang cermat dapat menjadi salah satu faktor utama dalam pengambilan keputusan 

investasi dan penciptaan nilai perusahaan yang berkelanjutan. Penelitian tentang dampak kebijakan dividen 

terhadap nilai perusahaan menunjukkan hasil yang bervariasi. Hasil penelitian Kimberly & Iryanto (2021) 

dalam penelitiannya menunjukkan bahwa kebijakan dividen berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan. Penelitian ini bertentangan dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh 

Laksmi dan Budiartha (2020) menunjukkan bahwa kebijakan dividen tidak berpengaruh pada nilai 

perusahaan. 

 

Ke$putusan pe$ndanaan juga me$rupakan hal yang dapat me$mpe$ngaruhhi$ ni$lai$ pe$rusahaan. Ke$putusan 

pe$ndanaan adalah di$mana pe$rusahaan me$ndanai$ ase$t-ase$t untuk me$ndukung ke$gi$atan bi$sni$snya (Amali$yah 

& He$rwi$yanti$, 2020). Ke$putusan pe$ndanaan i$ni$ be$rkai$tan de$ngan bagai$mana pe$rusahaan me$ncari$ dana 

untuk me$mbi$ayai$ i$nve$stasi$ dan me$ne$ntukan alokasi$ pe$ndanaannya. Se$maki$n ti$nggi$ pe$rusahaan me$lakukan 

pe$ndanaan de$ngan hutang maka se$maki$n be$sar pula re$si$ko pe$rusahaan me$ngalami$ ke$suli$tan ke$uangan yang 

akan be$rpe$ngaruh pada re$ndahnya ni$lai$ pe$rusahaan. 
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Semakin tinggi perusahaan melakukan pendanaan dengan hutang maka semakin besar pula resiko 

perusahaan mengalami kesulitan keuangan yang akan berpengaruh pada rendahnya nilai perusahaan. Hasil 

penelitian Purwitasari (2018) menunjukkan bahwa keputusan pendanaan berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Sementara, hasil yang berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Ketut et 

al. (2023) yang menyatakan bahwa keputusan pendanaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

Perusahaan 

 

Pe$ne$li$ti$an i$ni$ me$rujuk pada data Ke$me$nte$ri$an I$nve$stasi$ dan Hi$li$ri$sasi$/BKPM, re$ali$sasi$ total i$nve$stasi$ pada 

tahun 2024 nai$k 20,8 pe$rse$n se$cara tahunan (y-o-y). Capai$an te$rse$but juga me$lampaui$ targe$t Pre$si$de$n 

se$be$sar Rp1.650 tri$li$un (103,9 pe$rse$n) dan me$lampaui$ targe$t re$nstra se$be$sar Rp1.239,3 tri$li$un (138,3 

pe$rse$n). Ke$nai$kan re$ali$sasi$ i$nve$stasi$ pada tahun 2024 i$ni$ me$nunjukkan bahwa ke$putusan i$nve$stasi$ yang 

di$ambi$l ole$h pe$rusahaan – pe$rusahaan dan calon i$nve$stor se$maki$n di$dorong ole$h prospe$k e$konomi$ yang 

posi$ti$f, se$rta ke$bi$jakan pe$me$ri$ntah yang me$ndukung. Hal i$ni$ me$nce$rmi$nkan ke$yaki$nan para pe$laku usaha 

untuk me$nanamkan modal dalam proye$k-proye$k strate$gi$s, yang be$rpote$nsi$ me$nghasi$lkan ke$untungan 

jangka panjang dan me$ni$ngkatkan ni$lai$ pe$rusahaan. 

 

Ke$putusan i$nve$stasi$ me$rupakan ke$putusan yang di$ambi$l manaje$r te$rkai$t pe$ngalokasi$an dana pada be$rbagai$ 

macam akti$va (De$wi$, 2021). Hubungan antara ke$putusan i$nve$stasi$ dan ni$lai$ pe$rusahaan me$njadi$ pe$nti$ng 

se$hi$ngga ke$putusan i$nve$stasi$ me$nce$rmi$nkan komi$tme$n pe$rusahaan dalam me$ni$ngkatkan ke$makmuran 

pe$me$gang saham. Hubungan ke$putusan i$nve$stasi$ de$ngan ni$lai$ pe$rusahaan juga sudah banyak di$lakukan 

pe$ne$li$ti$an.  

 

Hubungan antara keputusan investasi dan nilai perusahaan menjadi penting sehingga keputusan investasi 

mencerminkan komitmen perusahaan dalam meningkatkan kemakmuran pemegang saham. Hubungan 

keputusan investasi dengan nilai perusahaan juga sudah banyak dilakukan penelitian. Menurut Ringo et al. 

(2023) menunjukkan bahwa keputusan investasi berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Berbeda dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Sa’adah et al. (2023) menunjukkan 

bahwa keputusan investasi berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.  

 

Beberapa peneliti sebelumnya menghasilkan hasil temuan yang berbeda-beda terutama pada variabel 

profitabilitas, kebijakan dividen, Keputusan pendanaan dan Keputusan investasi. Adanya representative 

dari penelitian oleh penelitian terdahulu tidak konsisten atas pengaruh profitabilitas, kebijakan dividen, 

Keputusan pendanaan dan Keputusan investasi terhadap nilai perusahaan mendorong penulis untuk 

membuat penelitian ulang terkait pengaruh profitabilitas, kebijakan dividen, Keputusan pendanaan dan 

Keputusan investasi terhadap nilai perusahaan 

 

 

2. TINJAUAN PUSTAKA 

2.1. Landasan Teori  

2.1.1. Ni$ai Perusahaan 

Me$nurut Awulle$ e$t al. (2018) ni$lai$ pe$rusahaan me$rupakan harga yang be$rse$di$a di$bayar ole$h calon pe$mbe$li$ 

apabi$la pe$rusahaan te$rse$but di$jual. Harga saham yang ti$nggi$ me$mbuat ni$lai$ pe$rusahaan juga se$maki$n  

ti$nggi$. Ni$lai$  pe$rusahaan  yang  ti$nggi$ akan me$mbuat pasar  pe$rcaya  ti$dak  hanya  pada  ki$ne$rja  

pe$rusahaan  saat  i$ni$  namun  pada  prospe$k pe$rusahaan di$masa yang akan datang (Sutama & Li$sa, 2018). 

Ni$lai$ pe$rusahaan te$rli$hat dari$ ke$kuatan tawar me$nawar saham. Ji$ka se$buah pe$rusahaan me$njadi$ pe$rusahaan 

yang me$mi$li$ki$ prospe$k yang bai$k di$masa de$pan, maka ni$lai$ saham akan me$njadi$ se$maki$n me$ni$ngkat. 

 

2.1.2. Profitabi$itas 

Profi$tabi$li$tas me$rupakan ke$mampuan pe$rusahaan dalam me$nghasi$lkan laba dalam pe$ri$ode$ te$rte$ntu. 

Profi$tabi$li$tas i$ni$ dapat me$mbe$ri$kan gambaran ke$fe$kti$vi$tas pe$rusahaan dalam be$rope$rasi$, se$hi$ngga 

me$mbe$ri$kan laba bagi$ Pe$rusahaan. Profi$tabi$li$tas me$nje$laskan ke$mampuan pe$rusahaan dalam me$nghasi$lkan 

ke$untungan pada be$rbagai$ ti$ngkat ope$rasi$, se$hi$ngga rasi$o i$ni$ akan me$nunjukkan ke$be$rhasi$lan dan 

e$fe$kti$vi$tas manaje$me$n se$cara ke$se$luruhan. (Sudarmanto e$t al., 2023). 

 

2.1.3. Kebijakan Dividen 

Ke$bi$jakan di$vi$de$n adalah ke$putusan apakah laba yang di$pe$role$h pe$rusahaan pada akhi$r tahun akan 

di$bagi$kan ke$pada para pe$me$gang saham dalam be$ntuk di$vi$de$n atau akan di$tahan untuk me$nambah modal 

guna pe$mbi$ayaan i$nve$stasi$ di$ masa yang akan datang (Aryana Putri$ & Suryandani$, 2023). Ke$bi$jakan 

di$vi$de$n yang opti$mal adalah ke$bi$jakan di$vi$de$n yang me$nghasi$lkan ke$se$i$mbangan antara di$vi$de$n saat i$ni$, 
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pe$rtumbuhan di$ masa de$pan, dan me$maksi$malkan harga saham pe$rusahaan. Me$nurut Samrotun (2015), ada 

ti$ga te$ori$ utama me$nge$nai$ ke$bi$jakan di$vi$de$n dalam ke$uangan pe$rusahaan, yai$tu Di$vi$de$nd I$rre$le$vance$ 

The$ory (Te$ori$ Ke$ti$dakre$le$vanan Di$vi$de$n), Bi$rd I$n The$ Hand The$ory (Te$ori$ Burung di$ Tangan) dan Tax 

Pre$fe$re$nce$ The$ory (Te$ori$ Pre$fe$re$nsi$ Pajak). 

 

2.1.4. Keputusan Pendanaan 

Ke$putusan pe$ndanaan yai$tu ke$putusan yang be$rhubungan de$ngan pe$ne$ntuan sumbe$r dana yang akan 

di$gunakan, pe$ne$ntuan pe$ri$mbangan pe$ndanaan yang opti$mal, dan pe$rusahaan me$nggambarkan sumbe$r dana 

dari$ dalam pe$rusahaan atau akan me$ngambi$l dari$ luar pe$rusahaan. Ke$bi$jakan i$ni$ akan be$rpe$ngaruh te$rhadap 

struktur modal. (Aryana Putri$ & Suryandani$, 2023). Ke$putusan pe$ndanaan dapat di$arti$kan se$bagai$ 

ke$putusan yang be$rkai$tan de$ngan struktur ke$uangan (fi$nanci$al structure$) pe$rusahaan. Struktur ke$uangan 

pe$rusahaan adalah kombi$nasi$ dari$ ke$putusan pe$ndanaan yang me$ncakup utang jangka pe$nde$k, utang jangka 

panjang, dan modal se$ndi$ri$ (Kalsum & Oktavi$a, 2021). Maka, ke$putusan pe$ndanaan  me$rupakan  suatu  

be$ntuk  ke$putusan yang  me$mbahas  sumbe$r  dana  yang  akan di$gunakan  untuk  me$mbi$ayai$  suatu  

i$nve$stasi$  agar  te$rci$pta  kombi$nasi$  yang  opti$mal  dari$ pe$nggunaan dana te$rse$but. 

 

2.1.5. Keputusan Investasi 

Ke$putusan i$nve$stasi$ adalah ke$putusan yang di$ambi$l ole$h pe$rusahaan untuk me$ngalokasi$kan dana yang 

di$mi$li$ki$ dalam be$ntuk ase$t te$rte$ntu, de$ngan harapan me$mpe$role$h ke$untungan di$ masa de$pan (Azi$s, 2020). 

Ke$putusan yang di$lakukan ole$h pe$rusahaan di$harapkan me$mbe$ri$kan laba se$cara opti$mal yang di$gunakan 

ke$mbali$ untuk ke$gi$atan i$nve$stasi$ atau di$bagi$kan ke$pada para pe$me$gang saham dalam be$ntuk di$vi$de$n. 

Se$lai$n i$tu, ke$putusan i$nve$stasi$ yang te$pat juga dapat me$ni$ngkatkan daya sai$ng pe$rusahaan di$ pasar. De$ngan 

me$mi$li$h proye$k yang me$nguntungkan dan be$rke$lanjutan, pe$rusahaan dapat me$mpe$rkuat posi$si$nya, me$nari$k 

le$bi$h banyak i$nve$stor, dan me$nci$ptakan ni$lai$ jangka panjang. Ki$ne$rja i$nve$stasi$ yang bai$k ti$dak hanya 

be$rkontri$busi$ te$rhadap pe$rtumbuhan pe$rusahaan, te$tapi$ juga me$mbangun ke$pe$rcayaan di$ kalangan 

pe$mangku ke$pe$nti$ngan, yang pada gi$li$rannya dapat me$ni$ngkatkan re$putasi$ dan ci$tra pe$rusahaan di$ mata 

publi$k. 

 

2.2. Kerangka Pemikiran  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1. Kerangka Pemikiran 

Sumber : Peneliti (2025) 

 

Dalam pe$ne$li$ti$an i$ni$, vari$abe$l i$nde$pe$nde$n te$rdi$ri$ dari$ Profi$tabi$li$tas (X1), Ke$bi$jakan Di$vi$de$n (X2), 

Ke$putusan Pe$ndanaan (X3), dan Ke$putusan I$nve$stasi$ (X4). Se$dangkan vari$abe$l de$pe$nde$n yang di$gunakan 

adalah ni$lai$ pe$rusahaan (Y). 

 

2.3. Hipotesis 

2.3.1. Pe$ngaruh profi$tabi$li$tas te$rhadap ni$lai$ Pe$rusahaan 

Profi$tabi$li$tas me$rupakan ke$mampuan suatu pe$rusahaan untuk me$nghasi$lkan ke$untungan atau laba dalam 

jangka waktu te$rte$ntu. Profi$tabi$li$tas yang ti$nggi$ me$nunjukkan ke$mampuan pe$rusahaan dalam me$nghasi$lkan 

ke$untungan yang ti$nggi$, yang ke$mudi$an dapat me$nari$k pe$rhati$an i$nve$stor dan me$ni$ngkatkan ke$pe$rcayaan 

pasar. Profi$tabi$li$tas yang stabi$l dan me$ni$ngkat dapat me$mbe$ri$kan pe$rusahaan yang ke$unggulan kompe$ti$ti$f 

di$ pasar. Pe$rusahaan yang mampu me$nghasi$lkan laba yang konsi$ste$n ce$nde$rung me$mi$li$ki$ le$bi$h banyak 

sumbe$r daya untuk di$i$nve$stasi$kan ke$mbali$ dalam pe$nge$mbangan produk, e$kspansi$ pasar, dan i$novasi$. 

 

Hasi$l pe$ne$li$ti$an yang di$lakukan ole$h Si$nti$ni$a Cle$me$nti$n (2016) dan Mi$a Novi$anti$ e$t al. (2023) 

me$nunjukkan bahwa profi$tabi$li$tas me$mpunyai$ pe$ngaruh yang si$gni$fi$kan te$rhadap ni$lai$ pe$rusahaan. 

Profi$tabi$li$tas akan me$ni$ngkatkan laba yang be$rpe$ngaruh te$rhadap pe$ni$ngkatan harga saham. Ji$ka harga 
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saham nai$k maka ni$lai$ pe$rusahaan juga akan me$ni$ngkat se$hi$ngga me$mbe$ri$kan ke$san bahwa pe$rusahaan 

te$rse$but adalah pe$rusahaan yang bai$k.  

 

 

2.3.2. Pe$ngaruh ke$bi$jakan di$vi$de$n te$rhadap ni$lai$ Pe$rusahaan 

Me$nurut Ate$ e$t al. (2024) ke$bi$jakan di$vi$de$n me$rupakan salah satu ke$bi$jakan te$rkai$t ke$putusan yang 

di$ambi$l ole$h pe$rusahaan me$nge$nai$ laba yang di$pe$role$h, apakah di$bagi$kan ke$pada pe$me$gang saham se$bagai$ 

di$vi$de$n atau di$tahan dalam be$ntuk laba di$tahan guna me$mbi$ayai$ i$nve$stasi$ pe$rusahaan di$ masa yang akan 

datang. Ke$ti$ka se$buah pe$rusahaan se$cara konsi$ste$n me$mbayar di$vi$de$n, hal i$ni$ se$ri$ng kali$ di$anggap se$bagai$ 

tanda stabi$li$tas dan ki$ne$rja yang bai$k. I$nve$stor ce$nde$rung me$re$spons posi$ti$f te$rhadap ke$bi$jakan di$vi$de$n 

yang transparan dan dapat di$andalkan, yang dapat me$ni$ngkatkan pe$rmi$ntaan akan saham pe$rusahaan 

te$rse$but. De$ngan de$mi$ki$an, ke$bi$jakan di$vi$de$n yang bai$k ti$dak hanya me$mbe$ri$kan i$mbal hasi$l langsung 

ke$pada pe$me$gang saham, te$tapi$ juga dapat me$ni$ngkatkan harga saham dan, pada akhi$rnya, ni$lai$ pasar 

pe$rusahaan. 

 

Hasi$l pe$ne$li$ti$an yang di$lakukan ole$h Salama e$t al. (2019) dan Ani$sah Nur Hi$dayah e$t al. (2024) 

me$nunjukkan bahwa ke$bi$jakan di$vi$de$n be$rpe$ngaruh posi$ti$f dan si$gni$fi$kan te$rhadap ni$lai$ pe$rusahaan. 

Arti$nya, se$maki$n be$sar di$vi$de$n yang di$bagi$kan maka laba pe$rusahaan be$sar dan i$nve$stor akan te$rtari$k 

untuk me$lakukan i$nve$stasi$ yang di$tunjukkan de$ngan me$mbe$li$ saham pe$rusahaan dan pada akhi$rnya 

pe$rusahaan yang me$mi$li$ki$ ki$ne$rja manaje$ri$al yang bai$k me$li$puti$ pe$re$ncanaan, pe$ngawasan, 

pe$ngkoordi$nasi$an, e$valuasi$ dan i$nve$sti$gasi$ di$anggap me$nguntungkan dan te$ntunya pe$ni$lai$an te$rhadap 

pe$rusahaan te$rse$but akan se$maki$n bai$k pula, hal i$ni$ me$ngi$ndi$kasi$kan ni$lai$ pe$rusahaan ti$nggi$ di$mata 

i$nve$stor (Ke$tut e$t al., 2023).  

 

2.3.3. Pe$ngaruh Ke$putusan pe$ndanaan te$rhadap ni$lai$ Pe$rusahaan 

Ke$putusan pe$ndanaan adalah salah satu ke$putusan yang pali$ng kri$ti$s dan pe$ke$rjaan yang me$nantang untuk 

manaje$r ke$uangan, di$se$babkan kare$na ke$putusan i$ni$ me$mi$li$ki$ dampak langsung pada ki$ne$rja ke$uangan dan 

struktur modal dari$ pe$rusahaan (Amali$yah & He$rwi$yanti$, 2020). Ke$putusan pe$ndanaan yang transparan dan 

strate$gi$s dapat me$ni$ngkatkan ke$pe$rcayaan i$nve$stor, yang be$rdampak posi$ti$f pada ni$lai$ pe$rusahaan. 

Se$maki$n be$sar dana pi$hak ke$ti$ga yang be$rhasi$l di$hi$mpun bank, me$nunjukkan se$maki$n ti$nggi$nya ke$waji$ban 

pe$rusahaan dan me$nce$rmi$nkan pe$ni$ngkatan ri$si$ko pe$rusahaan (Suhe$ndar & Parami$ta, 2024). Se$lai$n i$tu, 

ke$putusan pe$ndanaan juga be$rpe$ran pe$nti$ng dalam me$ne$ntukan arah i$nve$stasi$ pe$rusahaan dan pe$nge$lolaan 

ri$si$ko. Manaje$r ke$uangan pe$rlu me$mpe$rti$mbangkan be$rbagai$ sumbe$r pe$ndanaan, se$pe$rti$ e$kui$tas, utang, 

atau kombi$nasi$ ke$duanya, untuk me$masti$kan bahwa struktur modal yang di$ambi$l me$ndukung tujuan jangka 

panjang pe$rusahaan. De$ngan me$mi$li$h strate$gi$ pe$ndanaan yang te$pat, pe$rusahaan ti$dak hanya dapat 

me$me$nuhi$ ke$butuhan modal saat i$ni$, te$tapi$ juga me$mposi$si$kan di$ri$ untuk pe$rtumbuhan di$ masa de$pan. 

 

Hasi$l pe$ne$li$ti$an yang di$lakukan ole$h (Purwi$tasari$, 2018) dan (M. L. Sari$ & Juni$ati$ Gunawan, 2023) yang 

me$nnjukkann bahwa ke$putusan pe$ndanaan (de$bt to e$qui$ty rati$o) be$rpe$ngaruh posi$ti$f te$rhadap ni$lai$ 

pe$rusahaan (pri$ce$ book value$). Arti$nya, apabi$la de$bt to e$qui$ty rati$o me$ngalami$ ke$nai$kan maka pri$ce$ book 

value$ juga akan me$ngalami$ ke$nai$kan. 

 

2.3.4. Keputusan investasi berpengaruh signifikan terhadap ni$ai Perusahaan 

Ke$putusan i$nve$stasi$ me$rupakan ke$putusan yang di$ambi$l manaje$r te$rkai$t pe$ngalokasi$an dana pada be$rbagai$ 

macam akti$va untuk me$ndapatkan hasi$l atau ke$untungan di$ masa yang akan datang. Hasi$l pe$ne$li$ti$an yang 

di$lakukan ole$h Sa’adah e$t al. (2023) dan Ate$ri$ De$ndi$ e$t al. (2024) me$nunjukkan bahwa Ke$putusan i$nve$stasi$ 

be$rpe$ngaruh posi$ti$f te$rhadap ni$lai$ Pe$rusahaan. Arti$nya, se$maki$n ti$nggi$ ti$ngkat ke$putusan i$nve$stasi$ maka 

akan me$mbe$ri$kan pandangan ke$pada i$nve$stor bahwa pe$rusahaan dalam ke$adaan se$hat dan me$nunjukkan 

adanya pe$rtumbuhan pe$rusahaan. De$ngan ke$putusan i$nve$stasi$ yang te$pat akan me$nghasi$lkan ki$ne$rja yang 

opti$mal se$hi$ngga me$mbe$ri$kan si$nyal posi$ti$f ke$pada i$nve$stor yang akan me$ni$ngkatkan harga saham dan 

ni$lai$ Pe$rusahaan.  

 

3. METODOLOGI PENELITIAN 

Penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif dengan menggunakan data sekunder, adalah  data 

yang di$dapatkan ole$h pe$ne$li$ti$ se$cara ti$dak langsung te$tapi$ me$le$wati$ me$di$a. Sumbe$r data yang di$ambi$l dari$ 

laporan ke$uangan Bursa E$fe$k I$ndone$si$a (www.i$dx.co.i$d). Populasi data yang di$gunakan dalam pe$ne$li$ti$an 

i$ni$ yai$tu pe$rusahaan Food and Bave$rage$ pada tahun 2021 sampai$ de$ngan tahun 2024. Se$lama pe$ri$ode$ 

te$rse$but, te$rdapat 95 Pe$rusahaan. Dalam pe$ne$li$ti$an i$ni$ te$kni$k pe$ngambi$lan sampe$l yang di$gunakan adalah 

http://www.idx.co.id/
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te$kni$k non probabi$li$ty sampli$ng yang me$nggunakan me$tode$ puposi$ve$ sampli$ng. Me$tode$ puposi$ve$ sampli$ng 

me$rupakan te$kni$k pe$ngambi$lan data de$ngan pe$rti$mbangan yang spe$si$fi$k.  

 

Pe$nggunaan me$tode$ purposi$ve$ sampli$ng dalam pe$ne$li$ti$an i$ni$ di$se$babkan ole$h fokus pada targe$t te$te$ntu 

de$ngan me$mpe$rti$mbangkan kri$te$ri$a yang te$lah di$te$tapkan. Adapun kri$te$ri$a – kri$te$ri$a te$rse$but se$bagai$ 

be$ri$kut : 

a. Perusahaan Food and Baverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang mempublikasikan 

laporan keuangan secara konsisten se$ama berturut – turut periode 2021-2024. 

b. Pe$rusahaan Food and Bave$rage$ yang me$mbagi$kan laba be$rsi$h se$lama pe$ri$ode$ 2021-2024. 

c. Pe$rusahaan Food and Bave$rage$ yang me$nghasi$lkan dividen se$lama pe$ri$ode$ 2021-2024. 

 

Dari$ hasi$l purposi$ve$ sampli$ng yang te$lah di$lakukan, te$rdapat 27 pe$rusahaan Food and Bave$rage$ yang 

me$njadi$ fokus pe$ne$li$ti$an. Be$rdasarkan hasi$l  purposi$ve$ sampli$ng i$ni$, di$pe$role$h 27 sampe$l Pe$rusahaan Food 

and Bave$rage$ yang akan di$gunakan untuk me$nguji$ bagai$mana profi$tabi$li$tas, ke$bi$jakan di$vi$de$n, ke$putusan 

pe$ndanaan dan ke$putusan i$nve$stasi$ te$rhadap ni$lai$ pe$rusahaan 

 

4. HASIL$ DAN PEMBAHASAN 

4.1. Analisis Statistik Deskriptif 

Stati$sti$k de$skri$pti$f me$mbe$ri$kan pe$nje$lasan be$rupa data me$lalui$ se$pe$rti$ rata-rata (me$an), standar de$vi$asi$, 

vari$an, maksi$mum dan mi$ni$mum dari$ masi$ng-masi$ng vari$abe$l. Vari$abe$l yang di$gunakan dalam pe$ne$li$ti$an 

i$ni$ me$li$puti$ vari$abe$l profi$tabi$li$tas, ke$bi$jakan di$vi$de$n, ke$putusan pe$ndanaan, ke$putusan i$nve$stasi$ dan ni$lai$ 

pe$rusahaan pada pe$rusahaan manufaktur yang te$rdaftar di$ Bursa E$fe$k I$ndone$si$a (BE$I$) pe$ri$ode$ 2021-2024. 

Be$rdasarkan 4 vari$abe$l i$nde$pe$nde$n dan satu vari$abe$l de$pe$nde$n te$rse$but, ke$mudi$an di$ uji$ de$ngan uji$ anali$si$s 

de$skri$pti$f, se$hi$ngga di$dapatkan hasi$l se$suai$ de$ngan be$ri$kut. 

 

Tabel$ 1. Hasi$ Analisis Deskriptif 

 
Sumbe$r : Data Se$kunde$r di$olah, 2025 

 

Dari tabel$ 1 diatas, maka diperoleh hasi$ analisis sebagai berikut: 

a. Vari$abe$l Profi$tabi$li$tas yang di$pre$se$ntasi$kan ole$h Re$turn on E$qui$ty (ROE) 

Dalam pene$itian yang di$pre$se$ntasi$kan Return on Equity (ROE) sel$ama periode 2021 hingga 2024, terdapat 

total 108 sampe$ yang dianalisis. Ni$ai terendah yang tercatat adalah 0,01, sementara nilai tertinggi mencapai 

1,15. Rata-rata ROE yang diperoleh dari sampe$ tersebut adalah 0,1782, dengan standar deviasi sebesar 

0,17676. 

b. Ke$bi$jakan Di$vi$de$n yang di$pre$se$ntasi$kan ole$h Di$vi$de$nd Payout Rati$o (DPR) 

Dalam penel$itian yang di$pre$se$ntasi$kan Dividen Payout Ratio (DPR) sel$ama periode 2021 hingga 2024, 

terdapat 108 sampel$ yang ditel$iti. Nil$ai terendah yang tercatat adalah 0,03, sedangkan nil$ai tertinggi 

mencapai 1,70. Rata-rata DPR yang diperoleh dari sampel$ tersebut adalah 0,5182, dengan standar deviasi 

sebesar 0,38784. 

c. Ke$putusan Pe$ndanaan yang di$pre$se$ntasi$kan ole$h De$bt E$qui$ty Rati$o (DER) 

Dalam penel$itian yang di$pre$se$ntasi$kan Debt Equity Ratio (DER) sel$ama periode 2021 hingga 2024, 

terdapat 108 sampel$ yang ditel$iti. Nil$ai terendah yang tercatat adalah 0,06, sedangkan nil$ai tertinggi 

mencapai 2,46. Rata-rata DER yang diperoleh dari sampel$ tersebut adalah 0,7606, dengan standar deviasi 

sebesar 0,52180. 

d. Ke$putusan I$nve$stasi$ yang di$pre$se$ntasi$kan ole$h Pri$ce$ E$arni$ng Rati$o (PER) 

Dalam penel$itian yang di$pre$se$ntasi$kan Price Earnings Ratio (PER) sel$ama periode 2021 hingga 2024, 

terdapat 108 sampel$ yang ditel$iti. Nil$ai terendah yang tercatat adalah 2,58, sedangkan ni$lai tertinggi 

mencapai 62,55. Rata-rata PER yang diperoleh dari sampel$ tersebut adalah 15,8789, dengan standar deviasi 

sebesar 10,84762. 
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4.2. Analisis Asumsi Klasik 

4.2.1. Uji Normalitas 

 

Tabel$ 2. Hasi$ Uji Normalitas 

 
Sumbe$r : Data Se$kunde$r di$olah, 2025 

 

Be$rdasarkan uji$ normali$tas pada tabe$l 2. ni$lai$ Asmp/Si$g (2tai$le$d) se$be$sar 0,200 yang te$rcantum dalam tabe$l 

di$atas me$nunjukkan bahwa ni$lai$ te$rse$but le$bi$h be$sar dari$ 0,05, me$ngi$ndi$kasi$ bahwa re$si$dual me$ngi$kuti$ 

normal. 

 

 

4.2.2. Uji$ Multi$koli$ni$e$ri$tas 

Tabel$ 3. Hasi$ Uji Multikolinieritas 

 
Sumbe$r : Data Se$kunde$r di$olah, 2025 

 

Be$rdasarkan tabe$l 3. me$nunjukkan bahwa hasi$l pe$nguji$an multi$koli$ne$ari$tas yang me$nunjukkan ni$lai$ 

Tole$rance$ dan VI$F untuk se$ti$ap vari$abe$l pe$ne$li$ti$an. Se$luruh vari$abe$l me$mi$li$ki$ ni$lai$ tole$rance$ > 0,10 dan 

ni$lai$ VI$F < 10, se$hi$ngga dapat di$si$mpulkan bahwa pada uji$ multi$koli$ne$ari$tas te$rse$but ti$dak me$nunjukkan 

ge$jala multi$koli$ne$ari$tas dan di$nyatakan layak untuk di$gunakan. 

 

4.2.3. Uji He$te$roske$dasti$si$tas 

 

Tabel$ 4. Hasi$ Uji Heteroskedastisitas 

 
Sumbe$r : Data Se$kunde$r di$olah, 2025 

 

Be$rdasarkan hasi$l uji$ he$te$roske$dasti$si$tas pada tabe$l diatas me$nunjukkan bahwa se$mua vari$abe$l be$bas 

me$mpunyai$ ni$lai$ probabi$li$tas si$gni$fi$kansi$ le$bi$h be$sar dari$ 0,05. De$ngan de$mi$ki$an, dapat di$si$mpulkan 

bahwa ti$dak te$rjadi$ he$te$roske$dasti$si$tas dalam mode$l re$gre$si$. 
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4.2.4. Uji$ Autokore$lasi$ 

 

Tabel$ 5. Hasi$ Uji Autokore$lasi$ 

 
Sumbe$r : Data Se$kunde$r di$olah, 2025 

 

Be$rdasarkan hasi$l uji$ autokore$lasi$ pada tabe$l di$atas me$nunjukkan bahwa ni$lai$ Durbi$n-Watson adalah 1,613. 

Dari$ tabe$l Durbi$n Watson yang di$pe$role$h, ni$lai$ batas bawah (dl) se$be$sar 1,7637 dan ni$lai$ batas atas (du) 

se$be$sar  1,6104 pada ti$ngkat si$gni$fi$kansi$ 0,05. Ni$lai$ DW 1,613 le$bi$h be$sar dari$ batas atas du yakni$ 1, 6104 

se$hi$ngga dapat di$si$mpulkan bahwa ti$dak te$rjadi$ autokore$lasi$. 

 

4.3. Analisis Regresi Linear Berganda 

Re$gre$si$ li$ni$e$r be$rganda be$rtujuan untuk me$nguji$ pe$ngaruh dua atau le$bi$h vari$abe$l i$nde$pe$nde$n te$rhadap 

vari$abe$l de$pe$nde$n. Me$nurut mode$l i$ni$ te$rdapat hubungan li$ni$e$r antara vari$abe$l de$pe$nde$n de$ngan masi$ng-

masi$ng vari$abe$l i$nde$pe$nde$n. Dalam pe$ne$li$ti$an i$ni$ vari$abe$l i$nde$pe$nde$nnya adalah profi$tabi$li$tas (X1), 

ke$bi$jakan di$vi$de$n (X2), ke$putusan pe$ndanaan (X3) dan ke$putusan i$nve$stasi$ (X4), dan vari$abe$l 

de$pe$nde$nnya adalah ni$lai$ pe$rusahaan (Y). Hasi$l anali$si$s re$gre$si$ li$ne$ar be$rganda adalah se$bagai$ be$ri$kut: 

 

Tabel$ 6. Hasil$ Analisis Regresi Linear Berganda 

 
Sumbe$r : Data Se$kunde$r di$olah, 2025 

 

Be$rdasarkan pe$rhi$tungan re$gre$si$ li$ne$ar be$rganda yang di$tunjukkan tabe$l di$atas, maka pe$rsamaan gari$s 

re$gre$si$ se$pe$rti$ be$ri$kut. 

 Y= -2,453 + 11,355 X1 + 0,447 X2+ 0,503 X3 + 0,160 X4 + e$  

Be$rdasarkan hasi$l uji$ re$gre$si$ li$ne$ar be$rganda pada tabe$l 4.6, maka dapat di$i$nte$rpre$tasi$kan se$bagai$ be$ri$kut : 

a. Be$sar ni$lai$ konstanta (constant) pada pe$ne$li$ti$an i$ni$ yai$tu se$be$sar -2,453. Hal i$ni$ dapat di$arti$kan bahwa 

ni$lai$ vari$abe$l i$nde$pe$nde$n (profi$tabi$li$tas, ke$bi$jakan di$vi$de$n, ke$putusan pe$ndanaan dan ke$putusan 

i$nve$stasi$) di$anggap konstan. 

b. Ni$lai$ koe$fi$si$e$n pada vari$abe$l profi$tabi$li$tas (X1) se$be$sar 11,355. Hal i$ni$ dapat di$arti$kan bahwa ji$ka 

te$rjadi$ ke$nai$kan profi$tabi$li$tas pada ni$lai$ pe$rusahaan se$be$sar 1 satuan. Hal i$ni$ me$nunjukkan bahwa 

profi$tabi$li$tas me$mi$li$ki$ pe$ngaruh yang posi$ti$f te$rhadap ni$lai$ pe$rusahaan. 

c. Ni$lai$ koe$fi$si$e$n pada vari$abe$l ke$bi$jakan di$vi$de$n (X2) se$be$sar 0,447. Hal i$ni$ dapat di$arti$kan bahwa ji$ka 

te$rjadi$ ke$nai$kan ke$bi$jakan di$vi$de$n pada ni$lai$ pe$rusahaan se$be$sar 1 satuan. Hal i$ni$ me$nunjukkan 

bahwa ke$bi$jakan di$vi$de$n me$mi$li$ki$ pe$ngaruh yang posi$ti$f te$rhadap ni$lai$ pe$rusahaan. 

d. Ni$lai$ koe$fi$si$e$n pada vari$abe$l ke$putusan pe$ndanaan (X3) se$be$sar 0,503. Hal i$ni$ dapat di$arti$kan bahwa 

ji$ka te$rjadi$ ke$nai$kan ke$putusan pe$ndanaan pada ni$lai$ pe$rusahaan se$be$sar 1 satuan. Hal i$ni$ 

me$nunjukkan bahwa ke$putusan pe$ndanaan me$mi$li$ki$ pe$ngaruh yang posi$ti$f te$rhadap ni$lai$ pe$rusahaan. 

e. Ni$lai$ koe$fi$si$e$n pada vari$abe$l ke$putusan i$nve$stasi$ (X4) se$be$sar 0,160. Hal i$ni$ dapat di$arti$kan bahwa 

ji$ka te$rjadi$ ke$nai$kan ke$putusan i$nve$stasi$ pada ni$lai$ pe$rusahaan se$be$sar 1 satuan. Hal i$ni$ me$nunjukkan 

bahwa ke$putusan i$nve$stasi$ me$mi$li$ki$ pe$ngaruh yang posi$ti$f te$rhadap ni$lai$ pe$rusahaan 

 

 

4.4. Uji Hipotesis 

4.4.1. Uji Ke$ayakan Mode$ (F) 

 

Tabel$ 7. Hasi$ Uji Kel$ayakan Model$ F 
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Sumbe$r : Data Se$kunde$r di$olah, 2025 

 

Dari$ i$nformasi$ dalam tabe$l 4.7 te$rli$hat bahwa ni$lai$ si$gni$fi$kansi$ adalah 0,000 ni$lai$ te$rse$but le$bi$h re$ndah dari$ 

ti$ngkat si$gni$fi$kansi$ 0,05. Se$lai$n i$tu, ni$lai$ F hi$tung 100,919, me$le$bi$hi$ ni$lai$ f tabe$l se$be$sar 2,47. Hal i$ni$ 

me$nunjukkan bahwa vari$abe$l Profi$tabi$li$tas, ke$bi$jakan di$vi$de$n, Ke$putusan pe$ndanaan, dan Ke$putusan 

i$nve$stasi$ se$cara si$multan be$rpe$ngaruh te$rhadap ni$lai$ Pe$rusahaan pada pe$rusahaan Food and Bave$rage$ yang 

te$rdaftar di$ Bursa E$fe$k I$ndone$si$a pada tahun 2021 – 2024. Se$hi$ngga mode$l re$gre$si$ i$ni$ bai$k dan layak untuk 

di$gunakan. 

 

4.4.2. Uji Parsial t 

 

Tabel$ 8. Hasi$ Uji Parsial t 

 
Sumbe$r : Data Se$kunde$r di$olah, 2025 

 

Be$rdasarkan tabe$l output uji$ t me$nggunakan program SPSS di$ atas, dapat di$i$nte$rpre$tasi$kan se$bagai$ be$ri$kut : 

1) Profi$tabi$li$tas (X1) me$mi$li$ki$ ni$lai$ t hi$tung se$be$sar 14,728 se$me$ntara t tabe$l se$be$sar 1,98498 se$hi$ngga t 

hi$tung > t tabe$l dan ni$lai$ si$gni$fi$kansi$ se$be$sar 0,000 atau kurang dari$ ni$lai$ si$gni$fi$kansi$ 0,05. De$ngan 

de$mi$ki$an hasi$l uji$ t me$nunjukkan bahwa Hi$pote$si$s pe$rtama di$te$ri$ma, yang me$ngi$ndi$kasi$kan bahwa 

vari$abe$l Profi$tabi$li$tas (X1) se$cara parsi$al me$mi$li$ki$ pe$ngaruh yang si$gni$fi$kan te$rhadap ni$lai$ 

Pe$rusahaan.  

2) Ke$bi$jakan di$vi$de$n (X2) me$mi$li$ki$ ni$lai$ t hi$tung se$be$sar 1,283 se$me$ntara t tabe$l se$be$sar 1,98498 

se$hi$ngga ni$lai$ t hi$tung < t tabe$l. Namun, ni$lai$ si$gni$fi$kansi$ se$be$sar 0,203 atau le$bi$h be$sar dari$ 

si$gni$fi$kansi$ 0,05. De$ngan de$mi$ki$an hasi$l uji$ t me$nunjukkan bahwa hi$pote$si$s ke$dua di$tolak, yang 

me$ngi$ndi$kasi$kan bahwa vari$abe$l Ke$bi$jakan di$vi$de$n (X2) se$cara parsi$al ti$dak me$mi$li$ki$ pe$ngaruh 

te$rhadap ni$lai$ pe$rusahaan. 

3) Ke$putusan Pe$ndanaan (X3) me$mi$li$ki$ t hi$tung se$be$sar 1,914 se$me$ntara t tabe$l se$be$sar 1,98498 

se$hi$ngga t hi$tung < t tabe$l. Namun, ni$lai$ si$gni$fi$kansi$ se$be$sar 0,059 atau le$bi$h be$sar dari$ si$gni$fi$kansi$ 

0,05. De$ngan de$mi$ki$an hasi$l uji$ t me$nunjukkan bahwa hi$pote$si$s ke$ti$ga di$tolak, yang me$ngi$ndi$kasi$kan 

bahwa vari$abe$l Ke$putusan Pe$ndanaan (X3) se$cara parsi$al ti$dak me$mi$li$ki$ pe$ngaruh te$rhadap ni$lai$ 

pe$rusahaan. 

4) Ke$putusan I$nve$stasi$ (X4) me$mi$li$ki$ ni$lai$ t hi$tung se$be$sar 12,824 se$me$ntara t tabe$l se$be$sar 1,98498 

se$hi$ngga t hi$tung > t tabe$l dan ni$lai$ si$gni$fi$kansi$ se$be$sar 0,000 atau kurang dari$ ni$lai$ si$gni$fi$kansi$ 0,05. 

De$ngan de$mi$ki$an hasi$l uji$ t me$nunjukkan bahwa hi$pote$si$s ke$e$mpat di$te$ri$ma, yang me$ngi$ndi$kasi$kan 

bahwa vari$abe$l Ke$putusan I$nve$stasi$ (X4)  se$cara parsi$al me$mi$li$ki$ pe$ngaruh yang si$gni$fi$kan te$rhadap 

ni$lai$ Pe$rusahaan 

 

4.4.3. Koefiseien determinasi 

 

Tabe$ 9. Koefiseien determinasi 

 
Sumbe$r : Data Se$kunde$r di$olah, 2025 
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Be$rdasarkan pada tabe$l 9 di$pe$role$h ni$lai$ Adjuste$d R2 se$be$sar 0,800. Hal i$ni$ me$nunjukkan bahwa ni$lai$ 

pe$rusahaan di$pe$ngaruhi$ ole$h profi$tabi$li$tas, ke$bi$jakan di$vi$de$n, ke$putusan pe$ndanaan dan ke$putusan 

i$nve$stasi$ se$be$sar 80,0% se$dangkan si$sanya 20,0% di$pe$ngaruhi$ ole$h faktor lai$n di$ luar pe$ne$li$ti$an i$ni$. 

 

4.5. Pembahasan Pene$itian 

4.5.1. Profi$tabi$li$tas (ROE$) be$rpe$ngaruh te$rhadap ni$lai$ Pe$rusahaan (PBV) 

Hasi$l anali$si$s data hi$pote$si$s pe$rtama, di$ke$tahui$ bahwa ni$lai$ t hi$tung yai$tu se$be$sar 14,728 se$me$ntara t tabe$l 

se$be$sar 1,98498 se$hi$ngga t hi$tung > t tabe$l. Hasi$l stati$sti$k uji$ t untuk ke$putusan i$nve$stasi$ di$pe$role$h ni$lai$ 

si$gni$fi$kansi$ se$be$sar 0,000 dan le$bi$h ke$ci$l dari$ 0,05, maka dapat di$si$mpulkan bahwa profi$tabi$li$tas yang 

di$proksi$kan de$ngan Re$turn on E$qui$ty (ROE$) be$rpe$ngaruh si$gni$fi$kan te$rhadap ni$lai$ Pe$rusahaan yang 

di$proksi$kan de$ngan Pri$ce$ to Book Value$ (PBV), se$hi$ngga hi$pote$si$s pe$rtama di$te$ri$ma. 

 

Hasi$l pe$ne$li$ti$an i$ni$ se$suai$ de$ngan pe$ne$li$ti$an Kalsum & Oktavi$a, (2021) yang me$nyatakan bahwa 

profi$tabi$li$tas yang di$ukur de$ngan ROE$ be$rpe$ngaruh si$gni$fi$kan te$rhadap ni$lai$ Pe$rusahaan PBV. 

Profi$tabi$li$tas yang ti$nggi$ akan me$mbe$ri$kan si$nyal ke$pada i$nve$stor bahwa pe$rusahaan se$dang be$rada dalam 

kondi$si$ yang me$nguntungkan atau me$mi$li$ki$ ke$mampuan untuk me$nghasi$lkan laba atas modal se$ndi$ri$. 

Namun hasi$l pe$ne$li$ti$an i$ni$ be$rtolak be$lakang de$ngan pe$ne$li$ti$an De$wi$, (2021)  yang me$nyatakan bahwa 

profi$tabi$li$tas ROE$ ti$dak be$rpe$ngaruh si$gni$i$fi$kan te$rhadap ni$lai$ pe$rusahaan (PBV). Hal i$ni$ me$nunjukkan 

bahwa se$ti$ap te$rjadi$ ke$nai$kan maupun pe$nurunan Re$turn on E$qui$ty (ROE$) dari$ tahun se$be$lumnya, maka 

ti$dak akan me$mpe$ngaruhi$ nai$k atau turunnya Pri$ce$ to Book Value$ (PBV). 

 

4.5.2. Ke$bi$jakan Di$vi$de$n (DPR) be$rpe$ngaruh te$rhadap ni$lai$ Pe$rusahaan (PBV) 

Hasi$l anali$si$s data hi$pote$si$s ke$dua, di$ke$tahui$ bahwa ni$lai$ t hi$tung yai$tu se$be$sar 1,283 se$me$ntara t tabe$l 

se$be$sar 1,98498 se$hi$ngga t hi$tung < t tabe$l. Hasi$l stati$sti$k uji$ t untuk ke$bi$jakan di$vi$de$n di$pe$role$h ni$lai$ 

si$gni$fi$kansi$ se$be$sar 0,203 dan le$bi$h be$sar dari$ 0,05, maka dapat di$si$mpulkan bahwa Ke$bi$jakan Di$vi$de$n 

yang di$proksi$kan de$ngan Di$vi$de$nd Payout Rati$o (DPR) ti$dak be$rpe$ngaruh te$rhadap ni$lai$ Pe$rusahaan yang 

di$proksi$kan de$ngan Pri$ce$ to Book Value$ (PBV), se$hi$ngga hi$pote$si$s ke$dua di$tolak. Hal i$ni$ be$rarti$ pe$rubahan 

ke$bi$jakan di$vi$de$n, se$pe$rti$ me$ngubah be$saran di$vi$de$n yang di$bagi$kan, ti$dak se$lalu be$rdampak be$sar pada 

harga saham atau ni$lai$ pe$rusahaan se$cara ke$se$luruhan. 

 

Hasi$l pe$ne$li$ti$an i$ni$ se$suai$ de$ngan pe$ne$li$ti$an De$wi$, (2021) yang me$nyatakan bahwa Ke$bi$jakan Di$vi$de$n 

yang di$ukur de$ngan DPR ti$dak be$rpe$ngaruh si$gni$fi$kan te$rhadap ni$lai$ pe$rusahaan PBV. Hasi$l pe$ne$li$ti$an i$ni$ 

be$rtolak be$lakang de$ngan pe$ne$li$ti$an Ri$ge$llya Prati$wi$ & Sri$ Susi$lowati$, (2024) yang me$nyatakan bahwa 

Ke$bi$jakan Di$vi$de$n DPR be$rpe$ngaruh ne$gati$f te$rhadap ni$lai$ Pe$rusahaan PBV. Ji$ka ti$ngkat di$vi$de$n yang 

di$bayarkan ke$pada pe$me$gang saham me$ni$ngkat, ni$lai$ pe$rusahaan akan me$nurun. I$ni$ kare$na le$bi$h banyak 

di$vi$de$n yang di$bayarkan be$rarti$ le$bi$h se$di$ki$t laba yang di$tahan. Aki$batnya, ti$ngkat di$vi$de$n yang 

di$bayarkan akan me$nghambat ti$ngkat pe$rtumbuhan pe$ndapatan dan harga sahamnya, yang akan 

me$nghambat pe$rtumbuhan pe$rusahaan. 

 

4.5.3. Ke$putusan pe$ndanaan (DE$R) be$rpe$ngaruh te$rhadap ni$lai$ pe$rusahaan (PBV) 

Hasi$l anali$si$s data hi$pote$si$s ke$ti$ga, di$ke$tahui$ bahwa ni$lai$ t hi$tung yai$tu se$be$sar 1,914 se$me$ntara t tabe$l 

se$be$sar 1,98498 se$hi$ngga t hi$tung < t tabe$l. Hasi$l stati$sti$k uji$ t untuk ke$putusan pe$ndanaan di$pe$role$h ni$lai$ 

si$gni$fi$kansi$ se$be$sar 0,059 dan le$bi$h be$sar dari$ 0,05, maka dapat di$si$mpulkan bahwa ke$putusan pe$ndanaan 

yang di$proksi$kan de$ngan De$bt E$qui$ty Rati$o (DE$R) ti$dak be$rpe$ngaruh te$rhadap ni$lai$ Pe$rusahaan yang 

di$proksi$kan de$ngan Pri$ce$ to Book Value$ (PBV), se$hi$ngga hi$pote$si$s ke$ti$ga di$tolak. 

 

Ke$putusan pe$ndanaan di$de$fi$ni$si$kan se$bagai$ ke$putusan yang me$nyangkut komposi$si$ pe$ndanaan yang di$pi$li$h 

ole$h pe$rusahaan. Hasi$l pe$ne$li$ti$an i$ni$ se$suai$ de$ngan pe$ne$li$ti$an Ke$tut e$t al., (2023) yang me$nyatakan bahwa 

ke$putusan pe$ndanaan ti$dak be$rpe$ngaruh te$rhadap ni$lai$ pe$rusahaan. Namun be$rbe$da de$ngan pe$ne$li$ti$an 

Purwi$tasari$, (2018) yang me$mbukti$kan bahwa ke$putusan pe$ndanaan be$rpe$ngaruh posi$ti$f si$gni$fi$kan 

te$rhadap ni$lai$ pe$rusahaan. Pe$ni$ngkatan pe$ndanaan me$lalui$ hutang adalah salah satu alte$rnati$f untuk 

me$ngurangi$ bi$aya ke$age$nan. Hutang dapat me$nge$ndali$kan manaje$r untuk me$ngurangi$ ti$ndakan pe$rqui$si$te$s 

dan ki$ne$rja pe$rusahaan me$njadi$ le$bi$h e$fi$si$e$n se$hi$ngga pe$ni$lai$an i$nve$stor te$rhadap pe$rusahaan akan 

me$ni$ngkat. 

 

4.5.4. Ke$putusan i$nve$stasi$ (PE$R) be$rpe$ngaruh te$rhadap ni$lai$ Pe$rusahaan (PBV) 

Hasi$l anali$si$s data hi$pote$si$s ke$e$mpat, dapat di$ke$tahui$ bahwa ni$lai$ t hi$tung yai$tu se$be$sar 12,824 se$me$ntara t 

tabe$l se$be$sar 1,98498 se$hi$ngga t hi$tung > t tabe$l. Hasi$l stati$sti$k uji$ t untuk ke$putusan i$nve$stasi$ di$pe$role$h 

ni$lai$ si$gni$fi$kansi$ se$be$sar 0,000 dan le$bi$h ke$ci$l dari$ 0,05, maka dapat di$si$mpulkan bahwa ke$putusan 
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i$nve$stasi$ yang di$proksi$kan de$ngan Pri$ce$ E$arni$ng Rati$o (PE$R) be$rpe$ngaruh si$gni$fi$kan te$rhadap ni$lai$ 

pe$rusahaan yang di$proksi$kan de$ngan Pri$ce$ to Book Value$ (PBV), se$hi$ngga hi$pote$si$s ke$e$mpat di$te$ri$ma. 

 

Hasi$l pe$ne$li$ti$an yang me$ndukung pe$ne$li$ti$an i$ni$ yai$tu yang di$lakukan ole$h Purwi$tasari$, (2018) me$nyatakan 

bahwa Ke$putusan I$nve$stasi$ (PE$R) be$rpe$ngaruh posi$ti$f si$gni$fi$kan te$rhadap ni$lai$ pe$rusahaan (PBV). Namun 

be$rbe$da de$ngan hasi$l pe$ne$li$ti$an Komala e$t al., (2021) yang me$nyatakan bahwa Ke$putusan I$nve$stasi$ (PE$R) 

ti$dak be$rpe$ngaruh te$rhadap ni$lai$ pe$rusahaan (PBV). Ji$ka pe$rusahaan me$nunjukkan PE$R yang ti$nggi$, 

i$nve$stor akan te$rtari$k untuk be$ri$nve$stasi$, dan akan te$rjadi$ pe$ni$ngkatan pe$rmi$ntaan saham dan juga akan 

me$ni$ngkatkan ni$lai$ saham, yang be$rdampak pada pe$ni$ngkatan ni$lai$ PBV. De$ngan de$mi$ki$an, ke$putusan 

i$nve$stasi$ be$rpe$ngaruh si$gni$fi$kan te$rhadap ni$lai$ pe$rusahaan. 

 

5. KESIMPULAN DAN SARAN 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan mengenai pengaruh profitabilitas, kebijakan dividen, 

keputusan pendanaan dan keputusan investasi terhadap nilai Perusahaan, maka diperoleh kesimpulan yaitu 

1) Profi$tabi$li$tas yang di$proksi$kan de$ngan Re$turn on E$qui$ty (ROE$) be$rpe$ngaruh si$gni$fi$kan te$rhadap ni$lai$ 

pe$rusahaan yang di$proksi$kan de$ngan Pri$ce$ to Book Value$ (PBV) pada pe$rusahaan Food and Bave$rage$ yang 

te$rdaftar di$ Bursa E$fe$k I$ndone$si$a pada tahun 2021 – 2024. 2) Ke$bi$jakan di$vi$de$n yang di$proksi$kan de$ngan 

Di$vi$de$nd Payout Rati$o (DPR) ti$dak be$rpe$ngaruh si$gni$fi$kan te$rhadap ni$lai$ pe$rusahaan yang di$proksi$kan 

de$ngan Pri$ce$ to Book Value$ (PBV) pada Pe$rusahaan Food and Bave$rage$ yang te$rdaftar di$ Bursa E$fe$k 

I$ndone$si$a pada tahun 2021 – 2024. 3) Ke$putusan pe$ndanaan yang di$proksi$kan de$ngan De$bt E$qui$ty Rati$o 

(DE$R) ti$dak be$rpe$ngaruh si$gni$fi$kan te$rhadap ni$lai$ Pe$rusahaan yang di$proksi$kan de$ngan Pri$ce$ to Book 

Value$ (PBV) pada Pe$rusahaan Food and Bave$rage$ yang te$rdaftar di$ Bursa E$fe$k I$ndone$si$a pada tahun 2021 

– 2024. Hal i$ni$ me$nunjukkan bahwa pe$rusahaan yang me$nghasi$lkan ke$untungan, pri$ori$tas utama 

pe$rusahaan adalah me$mbayar hutang dari$ pada me$nse$jahte$rakan ke$makmuran pe$me$gang saham, se$hi$ngga 

ni$lai$ pe$rusahaan akan me$nurun. 4) Ke$putusan i$nve$stasi$ yang di$proksi$kan de$ngan Pri$ce$ E$arni$ng Rati$o 

(PE$R) be$rpe$ngaruh si$gni$fi$kan te$rhadap ni$lai$ Pe$rusahaan yang di$proksi$kan de$ngan Pri$ce$ to Book Value$ 

(PBV) pada Pe$rusahaan Food and Bave$rage$ yang te$rdaftar di$ Bursa E$fe$k I$ndone$si$a pada tahun 2021 – 

2024. 

Saran 

Diharapkan pada penelitian sel$anjutnya, ukuran sampel$ ditingkatkan dan diperluas sehingga tidak terpaku 

pada perseroan maufaktur sektor industri barang konsumsi saja sebagai populasi. Beberapa data dengan 

hasil yang tidak berpengaruh serta tidak signifikan sehingga terdapat beberapa faktor lain yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan. Dari hal tersebut diharapkan kepada peneliti selanjutnya untuk melakukan 

kajian lanjutan mengenai faktor-faktor yang dapat mempengaruhi variabel nilai perusahaan yang lain, 

selain faktor-faktor yang ada pada penelitian ini agar dapat menghasilkan penelitian yang variatif dan 

optimal seperti kepemilikan manajerial, ukuran perusahaan, kinerja keuangan atau  yang lainnya. 
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